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IN 2007 an 2008 DENKEN - IHR NEUER EIL-KALENDER
Sehr geehrte Damen und Herren,
vom Jahr 2008 erwarten wir unter anderem Folgendes:

1. Der Konjunktur-Aufschwung 2007 wird sich in Deutschland 2008 abgebremst fortsetzen.
Treiber des Aufschwungs werden nach wie vor die Anlagen-Investitionen sein; zunehmend stitzt der
private Konsum das Wachstum. Der Staatsverbrauch stagniert, der AuBenhandels-iiberschuss,
nach wie vor wichtig, wird als Impulsgeber schwacher.

2. Aus der Immobilien-Blase in USA und England wird derzeit kraftig Luft gelassen. Dieser Uberfallige
und somit gesunde Prozess fuhrt zu einer ,schdpferischen Zerstérung* uberholter Banken-strukturen.
Die KfW etwa hat nicht an einer IKB beteiligt zu sein, um fur deren Abenteuer gerade zu stehen.

3. Die Korrelation zwischen fallendem Dollar und steigendem Olpreis wird in 2008 beibehalten: allerdings
mit umgekehrten Vorzeichen! Dollar-Kurse von 1,25 zum Euro und Olpreise von 60 Dollar/Barrel halten
wir 2008 fiir denkbar. Schweizer Franken, Yen und Yuan sehen wir erstarken.

Die Inflation meldet sich zuriick, die Zinsen werden steigen bei steiler werdender Kurve. An den
Bérsen brummen die Baren die Basse der Baisse bis die Banken-Vertrauenskrise ausgestanden ist.

4. 600.000 Gaststudenten — mehrheitlich Asiaten — steuern mehr als 20 Milliarden Dollar der US-
Dienstleistungsbilanz bei. Asien und Indien wachsen. ,Explosion an Vitalitdt' nennt es Helmut
Schmidt. AuBerdem: Hoffnung macht die Entwicklung in Nahost; selbst USA und Iran verhandeln
wieder diskret via Schweiz.

5. Merkel bleibt in Filhrung. Eine Regierung Beck/Nahles, Roth/Butikofer, Gysi/Lafontaine wollen wir
nicht. Wir setzen weiter auf die Maximen der Freiheit, der Chancen und des Birgersinns.

6. Zum Bayern-Gate-Skandal beim SVW: eine schlaue Lederhose hatte das fein eingefadelt; sie nahm
den SVW Sturmer-Star vor Saison-Ende unter Vertrag, der fortan nicht mehr wusste, wie man Tore
schieRt. Das rechnete sich fir den Sturmer-Star und die Lederhosen. Wird es sich rdchen?

Ihnen und lhrer Familie wiinschen wir im Neuen Jahr Gesundheit, Glick und Erfolg.
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